Struktura a uspořádání finančního trhu

Definice finančního trhu:

Systém institucí, který zabezpečuje pohyb peněz a kapitálu ve všech formách mezi různými ekonomickými subjekty na základě nabídky a poptávky.

Z hlediska teritoriálního rozložení mluvíme o:

 

· Národní finanční trh   

     

· obchodují se zde instrumenty domácích emitentů podle pravidel a podmínek místního trhu          

· rozdíly mezi jednotlivými národními trhy jsou stále méně výrazné - globalizace     

 

· Mezinárodní finanční trh 

Další způsob dělení

 

· jde o prvotní prodej (emisi) určitého fin. instrumentu, nebo jde o obchod s již dříve emitovanými instrumenty 

 

1. Primární – prvotní prodej, např. prodej právě emitovaných dluhopisů, poskytnutí úvěru bankou. Deficitní subjekt (emitent nebo příjemce úvěru) – zavazuje se plnit určité podmínky (např. vyplácet úroky, vyplácet dividendy, splácet úvěr atd.). Přebytkový subjekt je investor/věřitel (u cenných papírů majitel), poskytuje fin. prostředky/kapitál a za to získává určitá práva (přijímání dividend, úroků, právo na splácení úvěru atd.)  

2. Sekundární – obchoduje se již s jednou obchodovanými fin. instrumenty. Přebytkový subjekt prodává svá práva za tržní cenu bez vlivu na emitenta. Velmi významné – investor získává fin. prostředky rychleji (před dobou splatnosti) – to vede k rychlejší likviditě fin. instrumentů. A dále – sekundární trhy určují ceny – to má vliv na tvorbu cen na primárním trhu 

Další rozdělní dle těchto kritérii:

 

· Okruh subjektů, mezi kterými obchody probíhají  

· Doba splatnosti obchodů  

· Instrumenty, které se na dílčím trhu využívají (jsou pro něj typické) 

na 
1. Peněžní  

2. Kapitálový  

3. Úvěrový 

ad 1) Peněžní trh
Definice: Mezibankovní trh s penězi a trh s krátkodobým kapitálem (splatnost do 1 roku).

nebo

Definice: Systém institucí, který zabezpečuje pohyb různých forem krátkodobých peněz (splatnost do 1 roku) na úvěrovém principu mezi bankami navzájem nebo bankami a CB, popř. i dalšími fin. a nefin. institucemi.

 

· stát – velice důležitá role – na primárním peněžním trhu, emitent krátkodobých dluhopisů - státní pokladniční poukázky. Takto pokrývá deficit, nemůže ale nabízet CB, musí to nabízet jiným subjektům (bankám a jiným institucím). Na sekundárním trhu už může kupovat CB – to může mít inflační charakter (monetizace státního dluhu)  

· nejdůležitější segment z hlediska stability země, protože výnosy, které se generují na peněžním trhu spoluvytvářejí podmínky, za kterých se sektor financuje. Pokud by zde rostla úroková sazba, projevilo by se to i na domácnostech, které si půjčili, a to je zároveň problém pro banky (když nejsou domácnosti schopni splácet)  

· nedostane se sem běžný def. subjekty (fyz. osoby, domácnosti apod.), minimální částky jsou milionové 

ad 2) Kapitálový trh
 

· větší okruh subjektů, které se zde mohou pohybovat  

· Definice: Systém institucí, který zabezpečuje pohyb střednědobého a dlouhodobého kapitálu.  

· Primární kapitálový trh   

     

· prvotní emise cenných papírů          

· emitenti – stát (celý veřejný sektor), banky, další fin. a nefin. instituce…          

· motiv emitentů – získat peníze delší než 1 rok          

· investoři – penzijní, investiční fondy, domácnosti, banky, pojišťovny…          

· motiv investorů – snaha docílit většího zhodnocení, pravidlo – s délkou splatnosti finančního instrumentu roste jeho výnos        

· Sekundární kapitálový trh   

     

· prostřednictvím:
         

· burzy cenných papírů – nejorganizovanější forma obchodování, oprávnění pouze obchodníci s cennými papíry s licencí, velice přísné regulatorní postupy, ne každý cenný papír může být obchodován na burze                  

· mimoburzovních obchody – menší požadavky na kvalitu cenných papírů, účastník nemusí mít licenci         

     

· instrumenty kap. trhu: dluhové cenné papíry, majetkové cenné papíry (akcie, podílové listy)        

 

3) Úvěrový trh
Definice: systém institucí a instrumentů, který zabezpečuje pohyb kapitálu na úvěrovém principu mezi bankami a nebankovními subjekty

 

· věřitel (banka) x dlužník (nebankovní subjekty –firmy, domácnosti)  

· řadí se sem i vzájemné úvěrové obchody bank, a to pokud se jedná o úrok se splatností více než 1 rok a pokud podloženo smluvně  

· obchody nejsou upraveny jednotnými pravidly, řídí se jen obecně platnými právními normami (co úvěrová smlouva, to originál) => likvidita na sekundárním trhu je mnohem nižší než u kapitálového trhu 

